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CONDICOES DE APOIO DAS CONCESSOES DAS RODOVIAS
BR-364/060/MT/GO, BR-163/230/MT/PA, BR-364/GO/MG E BR-476/153/282/480
DO PROGRAMA DE INVESTIMENTOS EM LOGISTICA (PIL) DO GOVERNO
FEDERAL

Tendo em vista os Editais de Chamamento Publico do Ministério dos Transportes
nameros 2, 3, 4, e 5/2014, publicados no Diario Oficial da Unido em 03/02/2014, por
meio dos quais o Ministério dos Transportes tornou publico o chamamento para a
elaboracdo de estudos para concessdo dos trechos que mencionam, das rodovias
federais BR-364/060/MT/GO, BR-163/230/MT/PA, BR-364/GO/MG e BR-
476/153/282/480, o BNDES, a CAIXA e o Banco do Brasil vém publicamente informar
as condicbes de apoio aos investimentos relacionados aos projetos dos futuros
concessionarios:

% Participacao: Até 70% do volume de investimentos obrigatérios previstos no plano
de negodcios do proponente a instituicdo financeira, observado o ICSD > 1,2
(considerando todas as dividas).

« Estruturacdo da divida: a estruturacdo da operacédo buscara o equilibrio entre as
fontes de financiamento, incluindo a participacao de instituicdes privadas e outros
mecanismos de mercado.

% lItens financiaveis: Aqueles ja aceitos atualmente pelo BNDES, Banco do Brasil e
CAIXA, podendo incluir desapropriacdes, a critério das instituicées financeiras.

% Taxa de Juros: TILP + 2% a.a.

s Prazos: Total: 25 anos
De caréncia: até 5 anos
De amortizagao: 20 anos
% Sistema de Amortizacdo: Originalmente SAC. Alternativamente, podera ser
admitida, observadas as caracteristicas de cada projeto pelas instituicdes

financeiras, a utilizacdo de sistema Price de amortizacdo, desde que sejam
emitidas debéntures de Projeto ou que haja previsao nas fontes de recursos.

s Estrutura Béasica de Garantias: determinada em funcdo da analise técnico-
econdmica do empreendimento e dos acionistas, bem como da avaliacéo juridica
dos instrumentos, podendo envolver, durante todo o prazo do financiamento, as
seguintes garantias:

= Penhor das acbes da SPE;
= Qutorga do direito de assumir o controle da beneficiaria (step in rights);
» Cessao fiduciaria dos direitos emergentes do contrato de concessao;

» Cessao fiduciaria de direitos creditorios e recebiveis, com constituicdo de conta
centralizadora; e

= Constituicdo de conta reserva (3 vezes o servico mensal da divida).

As garantias do financiamento poderao ser compartilhadas com debenturistas, em
condi¢cOes a serem estabelecidas de acordo com cada projeto.
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Adicionalmente, a composicdo do pacote de garantias sera variavel, de acordo
com a fase do projeto:

1) Estrutura de Garantias na Fase Pré-Operacional, periodo anterior a conclusdo
técnica e financeira do projeto, além das garantias constantes no item “Estrutura
Basica de Garantias”, composi¢cédo das seguintes garantias:

= Fianca corporativa dos controladores ou fianca bancéria;
= Contrato de Suporte de Acionistas (ESA);
» Seguro-garantia para cobertura dos riscos alocados ao concessionario.

As instituicdes financeiras, em esforco conjunto com os empreendedores de cada
projeto, estruturardo uma composicdo adequada de garantias para o
financiamento, que objetive uma alocagao de riscos equilibrada. Tal estruturacéo
considerara, inclusive, a limitacdo dos valores de ESA a 20% do volume total dos
investimentos obrigatérios, além do volume total de capital préprio previsto. A
estruturacdo do financiamento com limitagcdo de recursos aos acionistas devera
incluir os itens listados abaixo, de modo a assegurar a conclusdo técnica e
financeira do empreendimento e mitigar os riscos inerentes a essa Fase:

e Contratos de construcdo, fornecimento e servi¢cos que transfiram os riscos de
sobrecustos para o contratado, preferencialmente na modalidade "EPC turn
key lump sum®";

e Garantia emitida pelo FGIE/ABGF, ou por outros mecanismos contratuais com
funcdes equivalentes, para mitigacdo de riscos ndo gerenciaveis, nao
afastando o comprometimento limitado dos acionistas que proporcione liquidez
ao projeto;

e Pacote de seguros em que os direitos a indenizacdo sejam cedidos em favor
dos financiadores, incluindo seguro-garantia em termos que oferecam liquidez
necessdria para reparacao tempestiva do dano; e

e Contrato de Suporte de Acionistas para o capital préprio a ser aportado no
Projeto (ESA Capital).
Adicionalmente, também serdo avaliados pelas instituicdes financeiras:

e EXxisténcia de projetos detalhados dos investimentos a serem financiados, com
confiabilidade dos valores orgcados;

e Avaliacdo de risco de crédito dos acionistas e da experiéncia das empresas
contratadas para execucédo das obras;

e Confiabilidade das receitas projetadas, de preferéncia embasadas em
avaliacdes independentes; e

e Proporcdo de capital dos acionistas na composicdo das fontes de
financiamento, buscando-se um nivel de alavancagem adequado com margem
para eventual endividamento adicional em caso de contingéncias.

A composicao das garantias na fase pré-operacional podera, ainda, ser alterada
em razéo da geracao de caixa do projeto.
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2) Estrutura de Garantias na Fase Operacional, ap0s a conclusdo técnica e
financeira do projeto, além das garantias constantes no item “Estrutura Basica de
Garantias”, cumprimento de covenants operacionais e financeiros, dentre eles o
ICSD.

s Empréstimo Ponte:

Volume: equivalente a até 30% do financiamento de longo prazo.
Taxa de Juros: TILP + 2% a.a.

Inicio do desembolso: em até 90 dias apdés a assinatura do contrato de
concessao (atendidas as condigcbes usualmente exigidas pelas instituicoes
financeiras).

Vencimento: definido em funcdo do prazo para a estruturacdo da operacdo de

longo prazo, limitado a primeira liberacdo de recursos da operagéo de
financiamento de longo prazo.

Garantia: Preferencialmente Fianca Corporativa ou Fianga Bancaria.

O enquadramento das operacfes e 0 estabelecimento das condicfes definitivas do
financiamento dependerdo da analise econdémico-financeira do empreendimento e dos
acionistas, a luz das Politicas de Crédito e Operacionais das instituicoes financeiras.

Finalmente, tendo em vista que as concessdes das rodovias federais aqui citadas
estdo na fase de elaboracdo de estudos, dependendo das diretrizes fixadas
futuramente pelo Poder Concedente, as condi¢ces de apoio financeiro ora divulgadas
poderéo sofrer alteracdes e adaptagdes.



